
Economía de la empresa II

Sesión VIII: Finanzas corporativas I



• El balance muestra el valor de una 
sociedad en un momento dado del 
tiempo (= fotografia)

• Dos partes: 
–Activo: los bienes de la empresa
–Pasivo: cómo se han financiado dichos 

bienes

• Regla general: ACTIVO = PASIVO

El balance



Activo
circulante

Inmovilizado 
o Activo fijo

Fondos propios

Deuda a corto
plazo

Deuda a largo 
plazo

Capital 
circulante 

neto

Total activos Total pasivos

El balance



•El activo refleja bienes de la empresa
– Maquinaria, derechos y patentes, 

valores, dinero en efectivo o en bancos

•El pasivo refleja quién tiene derechos 
potenciales sobre los bienes
– Accionistes, acreedores a CP y LP

El balance



• Tiene dos partes

• Inmovilizado o fijo: inversiones en bienes 
duraderos y de baja liquidez (maquinaria, 
instalaciones, derechos y patentes...)

• Circulante: activos de media y alta 
liquidez (efectivo, cuentas corrientes, 
cantidades a cobrar de clientes...)

Activo



Se compone de tres categorias:

–Fondos propios: fondos aportados por 
accionistas o ganancias de periodos 
anteriores

–Deuda a largo plazo (créditos, bancos...)
–Deuda a corto plazo (bancaria , 

proveedores...)

Pasivo



Ejemplo 



Una empresa se puede financiar de diferentes 
formas:

• Capital
– Emitiendo acciones (OPV)

• Deuda
– Emitiendo renta fija (bonos)
– Préstamos bancarios
– Gestión del flujo de caja (cash-flow)

Financiación empresarial



• Ventajas
–Sólo se debe pagar a los inversores una 

parte de los beneficios
–Beneficio residual

• Inconvenientes
–Posibilidad de perder control de la 

sociedad 
• Cesión de derechos políticos

Capital 



• Bonos, obligaciones convertibles, etc...
• Ventajas

–No sujeta a derechos políticos
–Buena si alta rentabilidad esperada

• Inconvenientes
–Obligación de devolver cantidad fija

• Independientemente de circunstancias 
• Posibilidad de no cubrir la financiación

–Disponible sobre todo para empresas 
grandes

Renta fija



•Fácilmente accesible
•Se deben aportar garantias o avales
•Pago fijo, 

– Independiente del rendimiento de 
inversiones

•Menor poder de negociación

Financiación bancaria



•Uso estratégico de los plazos de cobro 
y de pago
–Cadenas de supermercados
–Dell

•Riesgo si gestión demasiado agresiva

Gestión del flujo de caja



• Refleja causas de la variación de los 
disponibles o activos circulantes de 
ejercicio económico a otro 
–Puede ser positivo o negativo 

• Muestra 
–Si la empresa genera o consume fondos
–Si la empresa hace inversiones en activos 

de largo plazo
• Inmovilizado
• Inversiones en otras sociedades (OPA –

M&A)

Estado de cash-flow



Cuenta resultados Repsol



Suministra información de las causas que
generaron el resultado atribuible al período

Estado de resultados



•La sociedad no puede hacer frente a 
pagos a acreedores

•Regulada (ley concursal)
•Posibilidad de negociar acuerdo con los 

acreedores
–Reestructurar la deuda
– No implica necesariamente la 

liquidación de la sociedad

Suspensión de pagos



•Situación en la que el valor neto de 
los activos es negativo (hay más 
deudas que activos)

•Regulada por ley
–Puede ser iniciada a petición propia o 

instada por terceros
•Implica la liquidación de la empresa

Quiebra




